
 

 

¿Se acercan posiciones?: ¡Termómetro Bursátil al 25/04/2025! 

Luego de un inicio de semana que había comenzado con el pie izquierdo para los mercados, 
principalmente podríamos decir que fundamentado por los temores de una pérdida de 
independencia de la Reserva Federal de Estados Unidos luego de los persistentes reclamos por 
parte del presidente Trump sobre el accionar de dicho organismo y puntualmente de su 
presidente Jerome Powell en lo relativo a los niveles de tasas de interés, esto se revirtió con los 
principales índice accionarios cerrando una muy buena semana. Desde el miércoles 16/04 a 
ayer acumularon subas de S&P 500 +4,7%, Dow 30 +1,1% y Nasdaq +6,6%.  

Decimos que la semana había comenzado con el pie izquierdo ya que había vuelto a ganar 
terreno el trade nombrado como ”sell (vender) america” en el que se combina una caída de las 
acciones norteamericanas junto con una baja de los bono del tesoro de EEUU y una baja del 
valor del dólar vs otras monedas. Normalmente en momentos de mayor 
incertidumbre/volatilidad en los mercados, bajas en los mercados accionarios se combinan con 
subas de los bonos del tesoro de EEUU que son demandados como refugio de valor (el 
denominado “fly to quality”) pero en este caso se observaban bajas generalizadas pero 
puntualmente de activos norteamericanos, lo que permitía llegar a la conclusión de que la 
desconfianza se encontraba particularmente en instrumentos de este país ante una pérdida 
de la creencia de que el excepcionalísimo demostrado por dicha economía en los últimos años 
estuviera por ceder. El director de una importante firma de inversión de EEUU que a su vez se 
trata de un gran donante del partido republicano lo definió de la siguiente forma “Estados 
Unidos es más que una nación. Es una marca… la estamos erosionando ahora mismo… cuando 
se empaña, reparar el daño puede llevar toda una vida.”  

Frente a este contexto, la Casa Blanca pareció tomar nota y tuvieron lugar dos sucesos en la 
semana que podríamos decir fueron determinantes en la mejora del clima de los mercados: 

1. El día martes Trump dijo que no tiene intenciones de despedir al presidente de la 
Reserva Federal, Jerome Powell. 

2. Primero se conoció de boca de Bessent (secretario del Tesoro) y luego del propio Trump, 
declaraciones sobre que los aranceles actuales con China son insostenibles y que se 
avanzará en negociaciones.  

De ambos puntos creemos que es importante resaltar una mayor apertura y pragmatismo por 
parte de Trump frente a cómo sus últimas medida estaban siendo recibidas. En lo que respecta 
a las negociaciones con China, frente a versiones contrapuestas de ambos países aún quedan 
dudas sobre lo que verdaderamente está ocurriendo pero lo cierto es que hay intento de 
acercar las posiciones que hace unos días parecía lejano. 

Por otra parte, inició una nueva temporada de balances en Estados Unidos. En la semana dieron 
a conocer sus números dos empresas de las denominadas Magnificent Seven, en este caso fue 
el turno de Tesla y de Google (Alphabet). Frente al contexto de mayor incertidumbre actual, 
más allá de los números del trimestre cerrado se está presentado principal atención a las 
proyecciones y pronósticos que los directivos de las compañías hacen de sus negocios. En 
ambos casos las mismas fueron buenas, incluso en el caso de Google se tradujo en la 
autorización de un nuevo programa de recompra de acciones. Estos resultados junto con las 



 

 

noticias mencionadas anteriormente explicarían la suba del Índice Nasdaq (compuesto por 
empresas del sector de tecnología). 

¿A qué estar atentos la próxima semana? Por un lado la temporada de presentación de balances 
continua con el resto de las grandes tecnológicas dando a conocer sus números así como 
también empresas de consumo masivo. Por otro lado, el próximo viernes 2 de mayo se 
publicará el reporte de empleo de abril en EEUU, el primero luego del liberation day.  

Mercado Local 

En lo que respecta a los activos financieros, continúo el buen clima para los títulos públicos en 
dólares que registraron nuevas subas en la semana que llevaron a una caída del riesgo país el 
cual cerró la jornada del viernes en 692 puntos básicos. Entendemos que del incremento de las 
reservas internacionales producto del acuerdo con el FMI y otros organismos internacionales 
los títulos públicos en dólares son los más beneficiados. Asimismo, este semana se conoció que 
el Tesoro de EEUU estaría dispuesto a ayudar al país con el fondo ESF (Fondo de Estabilización 
Cambiaria) “en caso de un shock externo y si Milei mantiene el rumbo”, lo que le da mayor 
espalda al Gobierno.  

Por su parte el dólar, tanto el tipo de cambio BNA como el MEP y el CCL registraron variaciones 
semanales cercanas al 2%. 

Por último para mencionar, el jueves tuvo lugar una nueva licitación de instrumentos de deuda 
por parte del Tesoro nacional. Un dato que llamó la atención fue que se renovaron un 70.01% 
de los vencimiento que había, es decir el Tesoro canceló deuda y por consiguiente inyectó 
pesos. Desde el Gobierno lo justificaron en un aumento de la demanda de dinero. 

• Dato positivo: Proyecciones de crecimiento del FMI para Argentina para 2025, se estima 
que el PBI crecerá un 5,5%. 

 



 

 

 

 

Este informe fue confeccionado sólo con propósitos informativos. La información disponible fue extraída de diversas 
fuentes y se encuentra a disposición para el público general. Estas fuentes han demostrado ser confiables. A pesar de 
ello, no podemos garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones son a la fecha 
de hoy, al cierre de este reporte y pueden variar. La información contenida en este documento no es una predicción 
de resultados ni se asegura ninguno. Este reporte no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a 
las operaciones en los activos mencionados. Antes de realizar una acción, los inversores deben asegurarse que 
comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado. 


